
KCG : บรษัิท เคซจี ีคอรป์อเรชั�น จํากัด (มหาชน) 9M/2566 (ม.ค. - ก.ย. 2566)

ภาพรวมธุรกิจ

ผลิตและจัดจําหนา่ยอาหารและขนมตะวันตก (Western foods) แบง่เป�น 3
กลุ่มผลิตภัณฑ์หลัก ได้แก่ ผลิตภัณฑ์ที�ทําจากนม (Dairy Products)
ผลิตภัณฑ์เกี�ยวกับการประกอบอาหารและเบเกอรี� (Food and Bakery
Ingredients) และผลิตภัณฑ์บสิกิต (Biscuits)

งบการเง�น

9M66 9M65 2565 2564

งบกําไรขาดทุน (ลบ.)

รายได้ 4,976.87 4,301.86 6,190.79  

ค่าใช้จ่าย 4,710.04 4,100.84 5,865.47  

กําไร (ขาดทนุ) สทุธิ 164.52 127.20 241.06  

งบแสดงฐานะทางการเง�น (ลบ.)

สนิทรัพย์ 5,574.36 5,010.39 5,539.60  

หนี�สนิ 3,059.11 3,541.18 4,356.08  

สว่นผู้ถือหุ้น 2,515.26 1,469.22 1,183.52  

งบกระแสเง�นสด (ลบ.)

กิจกรรมดําเนินงาน 515.37 -232.93 -325.92  

กิจกรรมลงทนุ -377.40 -86.95 -124.47  

กิจกรรมจัดหาเงิน -76.09 377.58 475.85  

อัตราส�วนทางการเง�นที่สําคัญ

กําไรต่อหุ้น (บาท) 0.38 0.33 0.62  

อัตรากําไรขั�นต้น (%) 28.80 28.39 28.68  

อัตรากําไรสทุธิ (%) 3.31 2.96 3.89  

D/E Ratio (เท่า) 1.22 2.41 3.68  

ROE (%) 13.97 12.21 18.03  

ROA (%) 8.38 5.99 7.24  

แผนธุรกิจ

• เพิ�มกําลังการผลิตเนยขึ�นจากเดิม จาก 18,596 ตัน เป�น 23,261 ตันต่อ
ป� ในป� 2567

• สรา้งศนูยก์ระจายสนิค้าและคลังสนิค้า KCG Logistics Park ซึ�งจะเริ�ม
พรอ้มใชง้านได้บางสว่นภายในไตรมาส 1/2567 และทั�งโครงการจะ
แล้วเสรจ็สมบูรณภ์ายในไตรมาส 2/2567 ซึ�งจะชว่ยเพิ�มพื�นที�ในการจัด
เก็บและเพิ�มประสทิธภิาพการบรหิารจัดการสนิค้า รวมถึงลดค่าใชจ่้าย
การเชา่คลังสนิค้าภายนอกได้อยา่งมนียัสาํคัญในอนาคต

แผนการดําเนินงานเพ�่อความย่ังยืน

• ลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก 20% จากป�ฐาน (2565) และ ประมาณ
การยอดขายในป� 2566

• คะแนนด้านการกํากับดแูลกิจการที�ดี (CGR) เพิ�มขึ�นรอ้ยละ 10 จาก
คะแนนพื�นฐาน

• ลดปรมิาณการฝ�งกลบขยะโดยเปลี�ยนมาเป�นวิธกีารเผาทําลายเพื�อผลิต
เป�นพลังงานหมนุเวียน(Renewable Energy) 100%

• พฒันากระบวนดําเนนิการด้านคณุภาพและความปลอดภัยอาหารที�
เป�นการพฒันาเชงิรุก เชน่ Feedback Complaint เพื�อใชกํ้าหนด
มาตรการแก้ไขป�องกันภาพรวมต่อไป

• พฒันาองค์ความรูด้้านความยั�งยนืใหแ้ก่ Supplier รายเล็กที�มศีกัยภาพ
เพื�อตรยีมพรอ้มเติบโตไปกับบรษัิทฯ พรอ้มกับเพิ�มจํานวนวัสดทุาง
เลือกที�เป�นมติรต่อสิ�งแวดล้อม โดยเฉพาะกลุ่ม Packaging ใหเ้พิ�มขึ�น

Highlight ที่น�าสนใจของบร�ษัท

บรษัิทฯ ประกอบธุรกิจผลิตและจัดจําหนา่ยผลิตภัณฑ์เพื�อการบรโิภค
ครอบคลมุตั�งแต่กระบวนการวิจัยและพฒันาเพื�อคิดค้นสตูรการผลิต การ
จัดหาวัตถดิุบ การผลิต การจัดจําหนา่ย และการขนสง่ผลิตภัณฑ์ของบริ
ษัทฯ ใหแ้ก่ลกูค้าในประเทศ รวมถึงการสง่ออกผลิตภัณฑ์ไปยงัต่างประเทศ
นอกจากนี� บรษัิทฯ ยงัเป�นผูน้าํเขา้ผลิตภัณฑ์ชั�นนาํจากต่างประเทศเขา้มา
จัดจําหนา่ยในประเทศไทย โดยผลิตภัณฑ์ของบรษัิทฯ สามารถจําแนกออก
เป�น 3 กลุ่มผลิตภัณฑ์หลัก ได้แก่ (1) ผลิตภัณฑ์ที�ทําจากนม (Dairy
Products) (2) ผลิตภัณฑ์ที�เกี�ยวกับการประกอบอาหารและเบเกอรี�และ
ผลิตภัณฑ์อื�นๆ (Food and Bakery Ingredients: FBI) และ (3) ผลิตภัณฑ์
บสิกิต (Biscuits) 

บรษัิทฯ เป�นผู้นาํตลาดในกลุ่มสนิค้าทั�งประเภทเนยและชสี โดยมสีว่นแบง่
การตลาดอันดับ 1 สาํหรบัผลิตภัณฑ์เนย อยูที่� 55.0% และมสีว่นแบง่การ
ตลาดอันดับ 1 สาํหรบัผลิตภัณฑ์ชสี อยูที่� 31.6% รวมถึงมีสว่นแบง่การ
ตลาดอยูใ่น 5 อันดับแรก สําหรบัวัตถดิุบสาํหรบัประกอบอาหารและเบเก
อรี� และบสิกิต โดยมีสนิค้าภายใต้ตราสนิค้าต่างๆ ของบรษัิทฯ เชน่
“Allowrie” “Imperial” “DAIRYGOLD” “Violet” “Premio” และ
“SUNQUICK” เป�นต้น

การว�เคราะห�ผลการดําเนินงาน

สรุปผลการดําเนินงาน

ในรอบ 9M/2566 บริษัทฯ  มกํีาไรสทุธ ิ 164.5 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 29.3%
YoY โดยมรีายได้จากการขายเพิ�มขึ�น 23.2% YoY ซึ�งเป�นการเติบโตจาก
ยอดขายในทกุประเภทผลิตภัณฑ์และทกุชอ่งทางการจําหนา่ย โดยเป�นผล
มาจากความต้องการของผู้บรโิภคที�เพิ�มมากขึ�น การออกผลิตภัณฑ์ใหม่
รวมถึงยอดขายที�เพิ�มขึ�นจากบรษัิท อินโดกนูา (ประเทศไทย) จํากัด (“อิน
โดกนูา” หรอื “IDG”) ซึ�งเป�นบรษัิทยอ่ยแหง่ใหมที่�บรษัิทฯ เขา้ซื�อในเดือน
มนีาคม 2565

พัฒนาการที่สําคัญ

บรษัิทฯ ได้ดําเนนิการทดสอบการขยายสายการผลิตของผลิตภัณฑ์ชสีใน
รูปแบบหอ่เดี�ยว (Individually Wrapped Processed Cheese Slices: IWS)
เสรจ็สิ�นเรยีบรอ้ยแล้ว และเริ�มผลิตจรงิแล้วในเดือนตลุาคม 2566 ที�ผา่นมา
สง่ผลใหกํ้าลังการผลิตของ IWS เพิ�มจาก 2,106 ตัน เป�น 4,212 ตันต่อป�
โดยบรษัิทฯ คาดว่าจะสามารถใชกํ้าลังการผลิตสว่นที�เพิ�มขึ�นใหเ้ต็มได้
ภายในระยะเวลา 3-5 ป� เนื�องจากเป�นผลิตภัณฑ์ที�ตลาดมคีวามต้องการใน
การบรโิภคสงู และบรษัิทฯ สามารถสรา้งความต้องการในการบรโิภคในรูป
แบบใหม่ๆ  ได้ ซึ�งจะเป�นสว่นสนบัสนนุยอดขายของบรษัิทฯ ใหเ้ติบโตได้
อยา่งต่อเนื�องในอนาคต

แนวทางการบร�หารจัดการความเส่ียงที่สําคัญ

ด้วยป�จจัยด้านสภาพภมูอิากาศที�เปลี�ยนไป (Climate Change) สง่ผลให้
ปรมิาณการผลิตและราคาวัตถดิุบหลักมใีนตลาดโลกมีโอกาสผนัผวน
อยา่งไรก็ตาม บรษัิทฯ มมีาตรการเพื�อควบคมุและบรหิารความเสี�ยงจาก
ความผันผวนของราคาวัตถดิุบหลักอยา่งใกล้ชดิ โดยมีคณะกรรมการจัดซื�อ
สนิค้าโภคภัณฑ์หลัก (Strategic Commodity Procurement Committee:
SCPC) กํากับดแูลเพื�อวางแผนกลยุทธใ์นการจัดซื�อวัตถดิุบหลักในชว่งราคา
และระยะเวลาที�เหมาะสม พรอ้มติดตามและวิเคราะหค์วามเคลื�อนไหวของ
สถานการณต์ลาดสนิค้าโภคภัณฑ์โลกที�มผีลต่อวัตถดิุบหลักของบรษัิทฯ
อยา่งใกล้ชดิ เพื�อใหม้ั�นใจว่าบรษัิทฯ จะมีวัตถดิุบหลักในการผลิตสนิค้า
อยา่งพอเพียงต่อเนื�อง และลดความเสี�ยงด้านความผนัผวนของราคา
วัตถดิุบ นอกจากนี� บรษัิทฯ ยงัมแีผนสาํรองในการจัดหาแหล่งวัตถดิุบ
ทดแทน และมุง่พัฒนาผลิตภัณฑ์ใหมี้สตูรการผลิตที�รองรบัการใชวั้ตถดิุบ
ทดแทนได้โดยยงัคงคณุภาพของสนิค้าเดิม

รางวัลและความสําเร็จที่ผ�านมาของบร�ษัท

• ได้รบัการรบัรองมาตรฐานแรงงานไทย (มรท 8001:2563
• ได้รบัการรบัรอง Thailand Trust Mark (T Mark) ประจําป� 256ุ6 ซึ�ง

เป�นตราสญัลักษณร์บัรองคณุภาพสนิค้าและบรกิารจากประเทศไทยที�มี
คณุภาพยอดเยี�ยมระดับโลก ตั�งแต่กระบวนการผลิตที�มคีณุภาพ การ
ดําเนนิงานที�คํานงึถึงผลกระทบต่อสิ�งแวดล้อมและสงัคม รวมทั�งมกีาร
ใชแ้รงงานที�เป�นธรรม

• ได้รบัรางวัล GIP Plus ประจําป� 2566 ในฐานะผูป้ระกอบการที�นาํเขา้
ผลิตภัณฑ์ด้วยความโปรง่ใสและสรา้งความมั�นคงด้านผลิตภัณฑ์
สขุภาพอยา่งยั�งยนื

โครงสร�างรายได�ตามประเภทธุรกิจ

ผลิตภัณฑ์ที�ทําจากนม 59.6%

Foods & Bakery Ingredients 30%

บสิกิต 10.4%

ข�อมูลหลักทรัพย� SET / AGRO / FOOD
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ณ วันที� 29/09/66 KCG FOOD SET

P/E (เท่า) 21.15 22.11 20.33

P/BV (เท่า) 2.32 1.56 1.44

Dividend yield (%) - 3.27 3.18

29/09/66 - -

Market Cap (ลบ.) 5,777.00 N/A N/A

ราคา (บาท/หุน้) 10.60 N/A N/A

P/E (เท่า) 21.15 N/A N/A

P/BV (เท่า) 2.32 N/A N/A

CG Report: -

Company Rating:

ผู�ถือหุ�นรายใหญ� ณ วันที่ 02/08/2566

บรษัิท กิมจั�ว กรุป๊ จํากัด (52.18%)

กองทนุเป�ด บวัหลวงหุน้ระยะยาว (2.36%)

นาย วิจัย วิภาวัฒนกลุ (1.94%)

นาย ตง ธรีะนสุรณกิ์จ (1.94%)

นาย ดํารง วิภาวัฒนกลุ (1.94%)

อื�น ๆ (39.64%)

ช�องทางการติดต�อบร�ษัท

http://www.kcgcorporation.com

0-2332-8040-7

3059-3059/1-3 ถนนสขุุมวิท แขวงบางจาก เขตพระโขนง
กรุงเทพมหานคร 10260

ขอ้มูลการซื�อขายอื�น ๆ :
https://www.settrade.com/C04_01_stock_quote_p1.jsp?
txtSymbol=KCG

หมายเหต ุ: เอกสารฉบบันี�จัดทําขึ�นโดยบรษัิทจดทะเบยีน โดยมวัีตถปุระสงค์เพื�อเผยแพรข่อ้มลูของบรษัิทจดทะเบยีนแก่ผูล้งทนุเพื�อประกอบการตัดสนิใจลงทนุเท่านั�น บรษัิทจดทะเบยีนไมไ่ด้ใหคํ้าแนะนาํเกี�ยวกับการลงทนุใด ๆ ในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบยีน โดยก่อนการตัดสนิใจลงทนุ ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มูลเพิ�มเติมและควรขอรับคํา
ปรกึษาจากผูป้ระกอบวิชาชพีที�เกี�ยวขอ้ง ทั�งนี� บรษัิทจดทะเบยีนไมต้่องรบัผดิชอบในความเสยีหายหรอืสญูหายจากการนาํขอ้มลูที�ปรากฏนี�ไปใช้ในทกุกรณ ีและบริษัทจดทะเบยีนสงวนสทิธิ�ในการแก้ไขขอ้มูลที�ปรากฏในเอกสารฉบับนี�โดยไมต้่องแจ้งใหท้ราบล่วงหนา้ รวมทั�งหา้มไมใ่หผู้ใ้ดนาํเอกสารหรือขอ้มูลที�ปรากฏในเอกสารฉบับนี�ไปทําซ�า
ดัดแปลง หรอืเผยแพร ่เว้นแต่จะได้รบัอนญุาตจากบรษัิทจดทะเบยีนก่อน หากผูล้งทนุมีขอ้สงสยัเพิ�มเติมเกี�ยวกับขอ้มลูของบรษัิท สามารถศกึษาขอ้มูลเพิ�มเติมได้จากรายงานหรือสารสนเทศที�บริษัทได้เผยแพรผ่า่นชอ่งทางของสาํนกังานคณะกรรมกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย

วันท่ีเผยแพร�ข�อมูล DD/MM/YYYY

https://www.settrade.com/C04_01_stock_quote_p1.jsp?txtSymbol=KCG

