
KCG : บรษัิท เคซจีี คอรป์อเรชั�น จํากัด (มหาชน) YE/2566 (ม.ค. - ธ.ค. 2566)

ภาพรวมธุรกิจ

ผลิตและจัดจําหนา่ยอาหารและขนมตะวันตก (Western foods) แบง่เป�น 3
กลุ่มผลิตภัณฑ์หลัก ได้แก่ ผลิตภัณฑ์ที�ทําจากนม (Dairy Products)
ผลิตภัณฑ์เกี�ยวกับการประกอบอาหารและเบเกอรี� (Food and Bakery
Ingredients) และผลิตภัณฑ์บสิกิต (Biscuits)

งบการเง�น

2566 2565 2564 2563

งบกําไรขาดทุน (ลบ.)

รายได้ 7,192.08 6,190.79    

ค่าใช้จ่าย 6,738.52 5,865.47    

กําไร (ขาดทนุ) สทุธิ 305.90 241.06    

งบแสดงฐานะทางการเง�น (ลบ.)

สนิทรัพย์ 5,872.01 5,539.60    

หนี�สนิ 3,178.11 4,356.08    

สว่นผูถื้อหุน้ 2,693.90 1,183.52    

งบกระแสเง�นสด (ลบ.)

กิจกรรมดําเนินงาน 432.23 -325.92    

กิจกรรมลงทนุ -503.16 -124.47    

กิจกรรมจัดหาเงิน 30.92 475.85    

อัตราส�วนทางการเง�นที่สําคัญ

กําไรต่อหุน้ (บาท) 0.67 0.62    

อัตรากําไรขั�นต้น (%) 30.00 28.68    

อัตรากําไรสทุธิ (%) 4.25 3.89    

D/E Ratio (เท่า) 1.18 3.68    

ROE (%) 15.78 18.03    

ROA (%) 8.17 7.24    

แผนธุรกิจ

• บรษัิทฯ มีแผนการนาํเทคโนโลยเีข้ามาปรับใชกั้บองค์กร (Digital
Transformation) เพิ�มมากขึ�นในทกุหนว่ยงาน โดยจะชว่ยปรับปรุง
กระบวนการทํางานใหม้ีความแมน่ยาํและรวดเร็วมากขึ�น ลดความซ�า
ซอ้นในการทํางาน สง่ผลใหป้ระสทิธภิาพและประสิทธิผลในการทํางาน
เพิ�มขึ�นในทุกหนว่ยงาน รวมถึงชว่ยลดค่าใชจ่้ายในการดําเนินงาน
ครอบคลมุตั�งแต่การวางแผนการสั�งซื�อวัตถุดิบและการบรหิารสินค้า
คงคลังที�สอดคล้องกับความต้องการซื�อ การผลิต การขาย จนถึงหนว่ย
งานสนบัสนนุต่างๆ

• ศูนยก์ระจายสนิค้าและคลังสนิค้า KCG Logistics Park ซึ�งจะสามารถ
เริ�มทยอยใชง้านได้ภายในชว่งปลายไตรมาส 1/2567 และใช้งานได้เต็ม
ที�ในชว่งครึ�งป�หลัง จะชว่ยเพิ�มพื�นที�ในการจัดเก็บและเพิ�ม
ประสทิธภิาพการบริหารจัดการสนิค้าคงคลัง รวมถึงลดค่าใช้จ่ายการ
เชา่คลังสนิค้าภายนอกได้อยา่งมีนยัสาํคัญ โดยโครงการต่างๆ นี� จะชว่ย
ทยอยลดอัตราสว่นค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารต่อยอดขายในป�
2567 และในอนาคตได้อยา่งยั�งยนื

แผนการดําเนินงานเพ�่อความยั่งยืน

• ปรมิาณการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกลดลงสะสม รอ้ยละ 20 เมื�อเทียบ
ข้อมูลจากป�ฐาน (2564)

• คะแนนด้านการกํากับดูแลกิจการที�ดี (CGR) เพิ�มขึ�นรอ้ยละ 10 จากป�
2566 และเข้ารบัการประเมินในป� 2567

• เตรยีมการประเมินองค์กรหุน้ยั�งยนื SET ESG Rating เพื�อเตรียมความ
พรอ้มในการเข้ารบัการประเมินป� 2568

• พัฒนาองค์ความรูด้้านความยั�งยนืใหแ้ก่ Supplier รายเล็กที�มีศักยภาพ
เพื�อเตรยีมความพร้อมเติบโจไปพรอ้มกับบรษัิท

• เพิ�มจํานวนวัสดุทางเลือกที�เป�นมิตรต่อสิ�งแวดล้อม โดยเฉพาะกลุ่ม
บรรจุภัณฑ์ใหเ้พิ�มขึ�น

Highlight ที่น�าสนใจของบร�ษัท

บรษัิทฯ ประกอบธุรกิจผลิตและจัดจําหนา่ยผลิตภัณฑ์เพื�อการบริโภค
ครอบคลุมตั�งแต่กระบวนการวิจัยและพัฒนาเพื�อคิดค้นสูตรการผลิต การ
จัดหาวัตถุดิบ การผลิต การจัดจําหนา่ย และการขนสง่ผลิตภัณฑ์ของบริ
ษัทฯ ให้แก่ลกูค้าในประเทศ รวมถึงการสง่ออกผลิตภัณฑ์ไปยังต่างประเทศ
นอกจากนี� บรษัิทฯ ยังเป�นผู้นําเข้าผลิตภัณฑ์ชั�นนําจากต่างประเทศเข้ามา
จัดจําหนา่ยในประเทศไทย โดยผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ สามารถจําแนกออก
เป�น 3 กลุ่มผลิตภัณฑ์หลัก ได้แก่ (1) ผลิตภัณฑ์ที�ทําจากนม (Dairy
Products) (2) ผลิตภัณฑ์ที�เกี�ยวกับการประกอบอาหารและเบเกอรี�และ
ผลิตภัณฑ์อื�นๆ (Food and Bakery Ingredients: FBI) และ (3) ผลิตภัณฑ์
บสิกิต (Biscuits) 
บรษัิทฯ เป�นผู้นําตลาดในกลุ่มสินค้าทั�งประเภทเนยและชีส โดยมีสว่นแบง่
การตลาดอันดับ 1 สําหรับผลิตภัณฑ์เนย อยูที่� 55.0% และมีสว่นแบง่การ
ตลาดอันดับ 1 สําหรบัผลิตภัณฑ์ชีส อยูที่� 31.6% รวมถึงมีสว่นแบง่การ
ตลาดอยูใ่น 5 อันดับแรก สําหรับวัตถุดิบสําหรับประกอบอาหารและเบเก
อรี� และบิสกิต โดยมีสินค้าภายใต้ตราสินค้าต่างๆ ของบริษัทฯ เชน่
“Allowrie” “Imperial” “DAIRYGOLD” “Violet” “Premio” และ
“SUNQUICK” เป�นต้น

การว�เคราะห�ผลการดําเนินงาน

สรุปผลการดําเนินงาน

ในป� 2566 บรษัิทฯ มีกําไรสุทธิ 305.9 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 26.9% YoY โดยมี
รายได้จากการขายเพิ�มขึ�น 16.2% YoY ซึ�งเป�นการเติบโตจากยอดขายใน
ทุกประเภทผลิตภัณฑ์และทุกชอ่งทางการจําหนา่ย โดยเป�นผลมาจากความ
ต้องการของผู้บริโภคที�เพิ�มมากขึ�น การออกผลิตภัณฑ์ใหมซ่ึ�งได้รับผลตอบ
รบัดี รวมถึงยอดขายที�เพิ�มขึ�นจากบริษัท อินโดกูนา (ประเทศไทย) จํากัด
(“อินโดกูนา” หรือ “IDG”) ซึ�งเป�นบริษัทยอ่ยแหง่ใหมที่�บริษัทฯ เข้าซื�อใน
เดือนมีนาคม 2565

พัฒนาการที่สําคัญ

การเคลื�อนไหวของภาพรวมราคาต้นทุนวัตถุดิบในป� 2566 ที�ผา่นมา เริ�ม
กลับสูส่ภาวะปกติ ไมป่รับตัวเพิ�มขึ�นรุนแรงเหมือนป� 2565 สําหรับแนวโนม้
ภาพรวมราคาต้นทุนวัตถุดิบเฉลี�ยในป� 2567 มีทิศทางค่อนข้างทรงตัว เมื�อ
เทียบกับป� 2566 ประกอบกับบริษัทฯ มีแผนการปรับปรุงเครื�องจักรและ
กระบวนการผลิตเพื�อเพิ�มประสทิธิภาพในการผลิตอยา่งต่อเนื�อง รวมถึงมี
แผนการปรับปรุงหนว่ยสินค้า (SKU Rationalization) และการใช้อัตรา
กําลังการผลิตที�มีแนวโน้มเพิ�มขึ�นในป� 2567 บริษัทฯ จึงคาดว่าอัตรากําไร
ขั�นต้นจะสามารถปรับเพิ�มขึ�นต่อเนื�องได้เล็กน้อยในป� 2567

แนวทางการบร�หารจัดการความเสี่ยงที่สําคัญ

จากสถานการณ์ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ในชว่งป�ที�ผา่นมา ทําให้เกิด
ความเสี�ยงต่อการนําเข้าและจัดสง่วัตถุดิบหลักของบริษัทฯ อยา่งไรก็ดี
บรษัิทฯ ได้ติดตามและวิเคราะหค์วามเคลื�อนไหวของสถานการณ์ตลาด
สินค้าโภคภัณฑ์โลกที�มีผลต่อวัตถุดิบหลักของบริษัทฯ อยา่งใกล้ชิด  และมี
การเตรยีมหาแหล่งวัตถุดิบสํารอง โดยกําหนดให้มีคู่ค้าต่อวัตถุดิบหลักอยา่ง
น้อย 2 รายในต่างทวีปหรอืต่างประเทศ เพื�อลดการพึ�งพาการนาํเข้าสินค้า
จากประเทศหรอืทวีปเดียว และลดความเสี�ยงจากการหยุดชะงักของหว่งโซ่
อุปทาน นอกจากนี� บรษัิทฯ ได้ใช้สิทธิประโยชน์จากการเป�ดเสรีทางการค้า
(Free Trade Agreement: FTA) ในการนําเข้าวัตถุดิบหลักที�ทําจากนม
(Dairy) จากออสเตรเลียและนิวซแีลนด์ ชว่ยสร้างความได้เปรียบทางการ
แขง่ขันด้านต้นทุนใหกั้บบรษัิทฯ อีกทั�งยังมีการเตรียมแผนในการพัฒนา
สินค้าใหมใ่นกลุ่มสนิค้าหลักของบรษัิทฯ ที�ในอนาคตอาจจะได้รับผลกระ
เทบจาก FTA ยุโรป รวมทั�งแผนในการสรรหาสินค้านําเข้าใหมที่�จะได้รับ
ประโยชน์จาก FTA เข้ามา เพื�อขยายตลาดสินค้าใหม่ๆ

รางวัลและความสําเร็จที่ผ�านมาของบร�ษัท

• ได้รบัการรบัรองมาตรฐานแรงงานไทย (มรท 8001:2563
• ได้รบัการรบัรอง Thailand Trust Mark (T Mark) ประจําป� 256ุ6 ซึ�ง

เป�นตราสญัลักษณ์รับรองคุณภาพสินค้าและบริการจากประเทศไทยที�มี
คุณภาพยอดเยี�ยมระดับโลก ตั�งแต่กระบวนการผลิตที�มีคุณภาพ การ
ดําเนินงานที�คํานึงถึงผลกระทบต่อสิ�งแวดล้อมและสังคม รวมทั�งมีการ
ใช้แรงงานที�เป�นธรรม

• ได้รบัรางวัล GIP Plus ประจําป� 2566 ในฐานะผู้ประกอบการที�นําเข้า
ผลิตภัณฑ์ด้วยความโปรง่ใสและสร้างความมั�นคงด้านผลิตภัณฑ์
สุขภาพอยา่งยั�งยืน

โครงสร�างรายได�ตามประเภทธุรกิจ

ผลิตภัณฑ์ที�ทําจากนม 57.1%

Foods & Bakery Ingredients 28.8%

บิสกิต 14.1%

ข�อมูลหลักทรัพย� SET / AGRO / FOOD

ราคาป�ด KCG SET index
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ณ วันที� 28/12/66 KCG FOOD SET

P/E (เท่า) 17.42 30.60 18.42

P/BV (เท่า) 1.93 1.54 1.36

Dividend yield (%) - 3.37 3.32

28/12/66 - -

Market Cap (ลบ.) 4,850.50 N/A N/A

ราคา (บาท/หุ้น) 8.90 N/A N/A

P/E (เท่า) 17.42 N/A N/A

P/BV (เท่า) 1.93 N/A N/A

CG Report: -

Company Rating:

ผู�ถือหุ�นรายใหญ� ณ วันที่ 02/08/2566

บริษัท กิมจั�ว กรุ๊ป จํากัด (52.18%)

กองทุนเป�ด บัวหลวงหุ้นระยะยาว (2.36%)

นาย วิจัย วิภาวัฒนกุล (1.94%)

นาย ตง ธีระนุสรณ์กิจ (1.94%)

นาย ดํารง วิภาวัฒนกุล (1.94%)

อื�น ๆ (39.64%)

ช�องทางการติดต�อบร�ษัท

http://www.kcgcorporation.com

0-2332-8040-7

3059-3059/1-3 ถนนสุขุมวิท แขวงบางจาก เขตพระโขนง
กรุงเทพมหานคร 10260

ข้อมูลการซื�อขายอื�น ๆ :
https://www.settrade.com/C04_01_stock_quote_p1.jsp?
txtSymbol=KCG

� �

https://www.settrade.com/C04_01_stock_quote_p1.jsp?txtSymbol=KCG
https://www.settrade.com/C04_01_stock_quote_p1.jsp?txtSymbol=KCG


• ได้รบัการอนุญาตใช้เครื�องหมายรับรองฉลากคาร์บอนฟุตพริ�นท์ของ
องค์กร (Carbon Footprint for Organization: CFO) จากองค์การ
บรหิารจัดการก๊าซเรอืนกระจก (องค์การมหาชน)

หมายเหต ุ: เอกสารฉบับนี�จัดทําขึ�นโดยบรษัิทจดทะเบียน โดยมีวัตถุประสงค์เพื�อเผยแพรข่อ้มูลของบริษัทจดทะเบียนแก่ผู้ลงทนุเพื�อประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านั�น บริษัทจดทะเบียนไมไ่ด้ให้คําแนะนําเกี�ยวกับการลงทุนใด ๆ ในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน โดยก่อนการตัดสินใจลงทุน ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเพิ�มเติมและควรขอรับคํา
ปรกึษาจากผู้ประกอบวิชาชีพที�เกี�ยวขอ้ง ทั�งนี� บรษัิทจดทะเบียนไมต้่องรับผิดชอบในความเสียหายหรือสูญหายจากการนําขอ้มูลที�ปรากฏนี�ไปใช้ในทุกกรณี และบริษัทจดทะเบียนสงวนสิทธิ�ในการแก้ไขข้อมูลที�ปรากฏในเอกสารฉบับนี�โดยไมต้่องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า รวมทั�งห้ามไมใ่ห้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลที�ปรากฏในเอกสารฉบับนี�ไปทําซ�า
ดัดแปลง หรอืเผยแพร ่เว้นแต่จะได้รบัอนุญาตจากบรษัิทจดทะเบียนก่อน หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิ�มเติมเกี�ยวกับข้อมูลของบริษัท สามารถศึกษาข้อมูลเพิ�มเติมได้จากรายงานหรือสารสนเทศที�บริษัทได้เผยแพรผ่า่นชอ่งทางของสํานักงานคณะกรรมกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย

วันที่เผยแพร�ข�อมูล 15/03/2567


